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К документу Blue Origin Investment Opportunity 08/2026. Это отдельная редакционная записка; 
она не является исправленной редакцией автора презентации.

Хронология. Возврат первой ступени New Glenn при второй миссии состоялся 13 ноября 2025 
года, а не в 2026 году. Источник: https://www.blueorigin.com/news/new-glenn-launches-nasa-
escapade-lands-fully-reusable-booster

Оценка. При pre-money $130 млрд и новом капитале $10 млрд арифметический post-money 
составляет $140 млрд. Указанные в презентации $162,4 млрд требуют отдельного обоснования: 
возможную премию или дополнительные инструменты нельзя предполагать без документов.

Доходность. Множитель 3,5× в презентации и 3,35× в модели сайта расходятся. До получения 
подтверждённой финансовой модели их нельзя представлять как согласованную чистую 
доходность инвестора. Прогнозы не ограничивают убыток; возможна полная потеря капитала.

Нужно получить у организатора сделки: структуру оценки входа, класс акций, cap table, 
комиссии, carry, модель разводнения и даты денежных потоков.
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